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Eine lange Vorgeschichte…

„Europa wird über das Geld 

vereinigt,

oder es wird überhaupt nicht 

vereinigt.“

(Jacques Rueff, 1950)
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Zwischenergebnisse

▪ Der Euro hat eine sehr lange Vorgeschichte.
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Gemeinsame Währung: Pro & Contra

Pro: keine
Wechselkurse

Planungssicherheit

Kostensenkung

Größerer (Kapital-) 
Markt

Europäische
Identität

Contra: keine
Flexibilität

Keine nationale
Geldpolitik mehr

Unterschiedliche
geldpolitische
Präferenzen

Wechselkurs als
Schmiermittel

entfällt

Erweiterungen?
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Zwischenergebnisse

▪ Der Euro hat eine sehr lange Vorgeschichte.

▪ Die Vor- und Nachteile einer gemeinsamen Währung werden seit 

Jahrzehnten diskutiert.
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Zwei diametral unterschiedliche 

Sichtweisen

• Währungsintegration
als Schrittmacher der 
europäischen Einigung

“Grundstein-
theorie”

• Währungsintegration als
Schlusspunkt der europ. 
Einigung

“Krönungs-
theorie”
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“Maastricht” als

Kompromiss:

▪ Euro ja,

▪ aber nur unter

Bedingungen
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Zwei diametral unterschiedliche 

Sichtweisen
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“Nicht alle Deutschen glauben an 

Gott, aber alle glauben an die 

Bundesbank.”

(Jacques Delors, Präsident der EG-

Kommission, 1992)
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Zwischenergebnisse

▪ Der Euro hat eine sehr lange Vorgeschichte.

▪ Die Vor- und Nachteile einer gemeinsamen Währung werden seit 

Jahrzehnten diskutiert.

▪ „Maastricht“ ist ein Kompromiss zwischen Grundstein- und 

Krönungstheorie.
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1999 bis 2007: „Honeymoon“
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Ab 2008: Dauerkrise
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Zwischenergebnisse

▪ Der Euro hat eine sehr lange Vorgeschichte.

▪ Die Vor- und Nachteile einer gemeinsamen Währung werden seit 

Jahrzehnten diskutiert.

▪ „Maastricht“ ist ein Kompromiss zwischen Grundstein- und 

Krönungstheorie.

▪ Die Finanz- und Eurokrise haben offengelegt, dass dieser Kompromiss 

unzureichend war.
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Ab 2008: Dauerkrise
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“Within our mandate, the ECB is ready to do what 

ever it takes to preserve the Euro – and believe 

me, it will be enough.”

(Mario Draghi, London, 26.7.2012)



Prof. Dr. Stefan SchäferWiesbaden

Ab 2008: Dauerkrise
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Zwischenergebnisse

▪ Der Euro hat eine sehr lange Vorgeschichte.

▪ Die Vor- und Nachteile einer gemeinsamen Währung werden seit 

Jahrzehnten diskutiert.

▪ „Maastricht“ ist ein Kompromiss zwischen Grundstein- und 

Krönungstheorie.

▪ Die Finanz- und Eurokrise haben offengelegt, dass dieser Kompromiss 

unzureichend war.

▪ Scheinlösungen seit 2010: EZB als Retter in der Not und 

Dauerdiskussionen über mehr Sparsamkeit und Strukturreformen
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Offene Fragen

Verhältnis EZB vs. 
Politik?

Verhältnis
“Brüssel” vs.  

Mitgliedstaaten?

Solidarität vs. 
Eigen-

verantwortung

Divergierende
Sichtweisen
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