BaFin

A

Aktuelle Entwicklungen und
Herausforderungen in der
deutschen Lebensversicherung

Walter Wunsch, BaFin
Referent Grundsatzreferat Lebensversicherungsaufsicht

8. Wiesbadener Versicherungskongress



. . BaFin
Inhaltsverzeichnis

A

= Uberblick LVRG
= Evaluierung LVRG

= Ausblick auf einige geplanten MaBnahmen
» Nachjustierung Zinszusatzreserve

» Anreiz fur Eigentimer, sich an der Finanzierung der ZZR zu
beteiligen

18.09.2018 8. Wiesbadener Versicherungskongress 2



. . ~_ BaFin
Inhaltsverzeichnis A

= Uberblick LVRG
= Evaluierung LVRG

= Ausblick auf einige geplanten MaBnahmen
» Nachjustierung Zinszusatzreserve

» Anreiz fur Eigentimer, sich an der Finanzierung der ZZR zu
beteiligen

18.09.2018 8. Wiesbadener Versicherungskongress 3



. BaFin
Lebensversicherungsreformgesetz

LVRG

A

= Stabilisierung der Lebensversicherung im Niedrigzinsumfeld

= QOberstes Ziel: Versicherten erhalten auch im lang anhaltenden
Niedrigzinsumfeld ihre garantierten Leistungen.

= Fairer Interessensausgleich zwischen Unternehmen,
Eigentumern, Vertrieb und Kunden sowie zwischen
verschiedenen Kundengruppen.

= Langname des Gesetzes:.
Gesetz zur Absicherung stabiler und fairer Leistungen fur
Lebensversicherte

= Inkrafttreten: 07.08.2014, teilweise 01.01.2015
(Hochstrechnungszins, Hochstzillmersatz und Ausweis der
Effektivkosten)
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Lebensversicherungsreformgesetz
Inhalte

Unternehmen

e \Verbessertes Risikomanagement
e Senkung Hochstrechnungszins

e Erhohte Mindestbeteiligung an
RisikoUberschiissen

e Hochstbetrag ungeb. RfB
e Ausschuttungssperre
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Lebensversicherungsreformgesetz

Evaluierung

A

= Auszug aus Bericht des Bundestags-Finanzausschusses zum
LVRG:

,Die Fraktionen kamen lberein, das Bundesministerium der Finanzen zu
bitten, die Auswirkungen des Lebensversicherungsreformgesetzes zum
Stichtag 1. Januar 2018 zu evaluieren und dartber im Laufe des Jahres
2018 zu berichten.™

= Am 28.06.2018 hat das BMF den Evaluierungsberichtes auf
seiner Internetseite veroffentlicht:

,Obwohl seit dem LVRG das Zinsniveau weiter zurtickgegangen ist und das
Gefédhrdungspotenzial des Niedrigzinsumfelds damit tendenziell
zugenommen hat, konnten die Lebensversicherer die zugesagten
Leistungen planmé&Big erbringen und alle regulatorischen Anforderungen
erflllen. Die MaBnahmen des LVRG haben sich lberwiegend bewéahrt, um
das System der Lebensversicherung langfristig auf eine stabile Grundlage
zu stellen und fur die Versicherten die Transparenz zu erhéhen.™
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Lebensversicherungsreformgesetz
Inhalte und Evaluierung

Unternehmen Aufsicht

v' Verbessertes Risikomanagement v’ Mehrjahrige Prognoserechnungen

v' Senkung Hb’chstrechnungszins‘ v' Allgemeine Sanierungsplane

v' Erhéhte Mindestbeteiligung an v’ Ausschittungssperren
Risikolberschussen v’ Vergltungsbeschrankungen

v’ Hochstbetrag ungeb. RfB v Auskunftspflichten
v’ Ausschittungssperre 2

Verbraucher Vertrieb
v Sicherere Garantieleistungen ¥ Druck zur Reduzierung der

X

v’ Fairer verteilte Abschlusskosten
Bewertungsreserven f GroBere Produkttransparenz

v Verrechnung von Ergebnisquellen

v' Generationengerechtigkeit
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Lebensversicherungsreformgesetz
Folgen aus der Evaluierung

Mafnahmen der Bundesregierung nach der Evaluierung
des Lebensversicherungsreformgesetzes

Zinszusatzreserve optimieren

nachhaltigere Absicherung -

: * Anreiz fiir Eigentiimer, sie mitzufinanzieren
der Garantien

Gewinnabfithrungsvertrige praziser regeln

Befugnis, Hochstrechnungszins festzulegen

Starkung -
der Aufsicht

Vorschriften zum Sicherungsfonds prizisieren

Vertrieb, Transparenz
und Verbraucherschutz

Vergleichbarkeit der Effektivkosten erh6hen
gesetzlicher Provisionsdeckel

Stand: Juni 2018
© Bundesministerium der Finanzen
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve
Motivation

Finanzierung der Zinsgarantien: Status quo
45 Mrd €
40 Mrd €
35 Mrd €

30 Mrd €

25 Mrd €

20 Mrd €

15 Mrd €

10 Mrd €
5 Mrd €

0 Mrd €
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

— |aufende Kapitalertrige e Aufwand fiir Zinsgarantie (mit Zinszusatzreserve)

18.09.2018 8. Wiesbadener Versicherungskongress 14



Nachjustierung der Zinszusatzreserve
Motivation

bisher prognostizierte und tatsachliche Referenzzinsen
4,50

4,00
3,50

3,00

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

——)(01] e—2013 2016  ==—2017 ¢ bisherige Referenzzinsen === ]Jahresmittelwerte

Jahresmittelwerte: Seit LVRG Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatze, die eine Laufzeit von zehn Jahren haben. Der Referenzzins errechnet sich aus dem zehnjahrigen
Mittel der Jahresmittelwerte, wobei fir das aktuelle Geschaftsjahr der Mittelwert der ersten neun Monate einflieBt.
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. . . BaFin
Nachjustierung der Zinszusatzreserve

A

= Evaluierungsbericht des BMF:
» Die Berechnungsvorschrift flr die Zinszusatzreserve wird geandert.
» Die Absicherung der Zinsgarantien wird dadurch nachhaltiger und effizienter.

> Die MaBnahme erfordert eine Anderung der
Deckungsruckstellungsverordnung (DeckRV).

= Die BaFin hat sich hier fur die sogenannte Korridormethode
ausgesprochen, bei der ausschlieBlich die Berechnung des
Referenzzinses angepasst wird.

= Die Korridormethode erflllt folgende Eigenschaften: BaFIn~
» Verstetigung des jahrlichen ZZR-Aufbaus VOrSCh
» Ausreichende Dotierung der ZZR im Niedrigzinsumfeld lag
» Reduzierung von Nachlaufeffekten

> Anhalten/Reduzieren des weiteren ZZR-Aufbaus bei unklarem Zinstrend
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve

Beschreibung der Korridormethode

A

Bezeichnungen:
RefZ,.(j) : Referenzzins nach aktueller DeckRV fur Jahr j
RefZ.v(j) : Referenzzins nach Korridormethode fir Jahr j

BZ(j) : Mittelwert der von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten
Endstande der ersten neun Monate derjenigen Null-Kupon-
Zinsswapsatze, die eine Laufzeit von 10 Jahren haben

RefZyw(j-1)e

v
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve

Beschreibung der Korridormethode

A

Bezeichnungen:
RefZ,.(j) : Referenzzins nach aktueller DeckRV fur Jahr j
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BZ(j) : Mittelwert der von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten
Endstande der ersten neun Monate derjenigen Null-Kupon-
Zinsswapsatze, die eine Laufzeit von 10 Jahren haben

RefZKM(j'l)'_ ____________ )

— = | RefZw(j-1) - BZ(j) |

BZ(3)--

v

J-1 ]
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve

Beschreibung der Korridormethode

A

RefZ,w(j-1) m\\

RefZ,(3)

BZ(j)-
J-1 J

Fallunterscheidung:

v

1. BZ(j) und RefZ_(j) sind auf der gleichen Seite von RefZ,y(j-1) und RefZ,.(j) innerhalb des Korridors:

RefZ,v(j) := RefZ,.(j), d.h. der Referenzzins wird nach dem alten Verfahren bestimmt

2. BZ(j) und RefZ,(j) sind auf der gleichen Seite von RefZ,y(j-1) und RefZ_(j) liegt nicht im Korridor:
Die Anderung von RefZ,v(j-1) wird durch den Korridor beschrankt

3. BZ(j) und RefZ,.(j) liegen auf unterschiedlichen Seiten von RefZ,y(j-1):
RefZu(j) := RefZyw(j-1), d.h. der Referenzzins andert sich nicht
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve

Beschreibung der Korridormethode

A

REZ,0(i- NN

RefZ,(3)e
BZ(j)-
J-1 J

Fallunterscheidung:

v

1. BZ(j) und RefZ_(j) sind auf der gleichen Seite von RefZ,y(j-1) und RefZ,.(j) innerhalb des Korridors:

RefZ,v(j) := RefZ,.(j), d.h. der Referenzzins wird nach dem alten Verfahren bestimmt

2. BZ(j) und RefZ,(j) sind auf der gleichen Seite von RefZ,y(j-1) und RefZ_(j) liegt nicht im Korridor:

Die Anderung von RefZ,y(j-1) wird durch den Korridor beschrankt

3. BZ(j) und RefZ,.(j) liegen auf unterschiedlichen Seiten von RefZ,y(j-1):
RefZu(j) := RefZyw(j-1), d.h. der Referenzzins andert sich nicht

18.09.2018 8. Wiesbadener Versicherungskongress 22




. . . BaFin
Nachjustierung der Zinszusatzreserve
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve .
fiktives Beispiel Korridormethode

Mittel- 3,00%
werte
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18.09.2018
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve
Prognoserechnung 2017

BaFin

A

Die BaFin fuhrt jeweils im vierten Quartal eine erweiterte
Prognoserechnung durch, in der die Unternehmen unter vorgegebenen
Annahmen ihre Jahresabschlisse auf die Folgejahre projizieren.

Angesichts der anhaltenden Niedrigzinsphase hat die BaFin den
Betrachtungszeitraum zuletzt von 2016 auf 2017 von 10 auf 15 Jahre
verlangert.

Auswirkung der Nachjustierung auf die Ergebnisse der Prognoserechnung
2017:

Ab 2019 bis zum Ende des Projektionszeitraums kdnnen die
Aufwendungen flr Rechnungszins und ZZR im Branchendurchschnitt
alleine aus den laufenden Kapitalertragen finanziert werden.

Im Zeitverlauf werden nur halb so viele Bewertungsreserven fur die
Finanzierung der ZZR realisiert. Hierdurch stehen den Unternehmen zum
Ende des Projektionszeitraums deutlich mehr Bewertungsreserven zur
Verflgung, was auch die Risiken aus einen plotzlichen Zinsanstieg
reduziert.
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve

Prognoserechnung 2017

A

= Die Anzahl der Unternehmen, welche andere Ergebnisquellen
fir die Finanzierung dieser Aufwendungen bendtigen nimmt
bis 2024 um etwa 40% ab.

= In den Jahren bis 2031 fallt die Summe des Rohuberschusses
mit um 11,7% hoher aus.

= Durch die Rekalibrierung sinkt die projizierte Gesamtverzinsung
im Durchschnitt um 23 Basispunkte weniger. Die
Gesamtausschuttung fallt héher aus.

= Die Nachjustierung kann die Gefahr reduzieren, dass zur
Finanzierung der ZZR auch die Uberschussbeteiligung von
reinen Risikoversicherungen reduziert werden muss.
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve
Prognoserechnung 2017

Vergleich Referenzzinsen
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Nachjustierung der Zinszusatzreserve
Prognoserechnung 2017

in Mrd. Euro Vergleich Zinszusatzreserve
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. e . e . BaFin
Anreiz fur Eigentumer, sich an der

Finanzierung der ZZR zu beteiligen

A

= Zufihrungen zur ZZR kdnnen einen Jahresfehlbetrag auslosen.

= Die dafur erforderlichen Entnahmen aus dem Eigenkapital
flieBen, sofern sie bei der Auflosung der ZZR nicht zur
Finanzierung der Zinsgarantie bendtigt werden, Uber die RfB an
die Versicherungsnehmer.

= Aktuell gibt es keine Mdglichkeit flr Eigentimer, sich an der
Finanzierung der ZZR zu beteiligen und die Mittel, sofern sie bei
der Auflésung der ZZR nicht zur Finanzierung der Zinsgarantie
bendtigt werden, zurlckzuerhalten.

= Eigentumern (zum Beispiel auch Arbeitgebern) soll ein
entsprechende Anreiz geschaffen werden.
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BaFin

A

Vielen Dank fur

Ihre Aufmerksamkeit!
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